
 
บริษทัหลกัทรัพย(์บล.)โกลเบลก็ วเิคราะห์หุน้บริษัท เอทพี ี30 หรือ ATP30 ฝ่ายวจิยัคาดก าไรช่วง 4Q61 ราว 10.88 

ลา้นบาท เติบโตต่อเน่ือง 3%YoYและ 2%QoQ โดยไดรั้บปัจจยัสนบัสนุนจากลูกคา้เดิม และบริการใหม่ในการใหบ้ริการ

รับส่งนกัท่องเท่ียวเสน้ทาง กทม.-เกาะพะงนั ท่ีเร่ิมใหบ้ริการ 21 ธนัวาคม 2561 ใหก้บับริษทัยอ่ยของบมจ.ท่าเรือราชาเฟอร์ร่ี

(RP) รวมทั้งราคาน ้ ามนัท่ีลดลงประกอบกบัการประหยดัค่าใชจ่้ายจากจ านวนรถท่ีหมดค่าเส่ือมราคาเพ่ิมเป็น 33 คนั จาก 10 

คนั ในปี 2560 และการขายรถอีก 1 คนั 

ในเดือนพฤศจิกายน(เดือนมิถุนายนขาย 1 คนั) ส่งผลใหค้าดการณ์ก าไรสุทธิปี 2561 เติบโต 58% เป็น 41.4 ลา้น
บาท ทั้งน้ีงวด 9M61 มีก าไรสุทธิ 30.5 ลา้นบาท เติบโต 94%YoYคิดเป็น 74% ของประมาณการทั้งปี 

EEC สนบัสนุนการเติบโต 

: ภาพรวมธุรกิจรับส่งพนกังานระหวา่งชุมชนและโรงงานอุตสาหกรรมในพ้ืนท่ี 3 จงัหวดั ไดแ้ก่ ชลบุรี ฉะเชิงเทรา ยงั
มีศกัยภาพเติบโตต่อเน่ืองระยอง ในอนาคตจากความชดัเจนของโครงการลงทุนสนบัสนุนเขตเศรษฐกิจพิเศษภาคตะวนัออก 
(EEC) ท่ีช่วยดึงดูดนกัลงทุนมาสร้างโรงงานอุตสาหกรรมในเขตพ้ืนท่ี EEC ประกอบกบัผูบ้ริหารมีแผนกลยทุธ์ในการรักษา
ฐานลูกคา้เดิม ขยายสู่กลุ่มลูกคา้ใหม่และใชป้ระโยชน์จากรถท่ีหมดสญัญากบัลูกคา้ดว้ยการน ามาบริการดา้นขนส่ง
นกัท่องเท่ียว ท าใหค้าดจะเห็นผลการด าเนินงานเติบโตต่อเน่ือง 

คาดก าไรปี 2562 เติบโต 23% 

: ผูบ้ริหารคาดปลายปี 2562 จะมีรถใหบ้ริการรวม 290 คนั เติบโต 4%YoYโดยในวนัท่ี 26 กมุภาพนัธ์ 2562 จะเร่ิม
ใหบ้ริการรับส่งพนกังานของบจ.ไทย เอน็ โอเค ซ่ึงเป็นลูกคา้รายใหม่ดว้ยรถตู ้
ปรับอากาศ 10 คนั ระยะเวลาใหบ้ริการ 4 ปี ดว้ยสมมุติฐานอตัราการเติบโตของรายไดร้าว 14% ซ่ึงคาดการณ์ราว 480 ลา้น
บาท อตัราก าไรขั้นตน้ราว 26.1% ใกลเ้คียงกบัปี 2561 คาดการณ์ก าไรสุทธิปี’62 ราว 51 ลา้นบาท ซ่ึงเติบโต 23% จาก
ประมาณการก าไรสุทธิในปี 2561 อตัราก าไรสุทธิ 10.6% ปรับดีข้ึนจาก 9.8% ในปี 2561 โดยมีการเติบโตเฉล่ียของก าไร
ระหวา่งปี 2560-2562 (CAGR)ราว40% 

ราคาเหมาะสม 2.40 บาท 

: ฝ่ายวจิยัยงัมีมุมมองเชิงบวกต่อศกัยภาพในการเติบโตในระยะยาวของ ATP30 ท่ีเราจดัอยูใ่นธีมหุน้ EEC play 
เน่ืองจากลูกคา้เป้าหมายครอบคลุมพ้ืนท่ี 3 จงัหวดัในเขตเศรษฐกิจพิเศษอีอีซี ไดแ้ก่ ชลบุรี ระยอง และฉะเชิงเทรา ท าให้
บริษทัมีแนวโนม้ไดรั้บประโยชนจ์ากความคืบหนา้ของโครงการลงทุนในพ้ืนท่ีอีอีซีในการประเมินราคาเหมาะสมซ่ึงอิง 
Prospect PER ท่ีระดบั 29 เท่า โดยประมาณก าไรต่อหุน้แบบปรับลดในปี 2562 ไดร้าว 0.082 บาท ค านวณราคาเหมาะสมได้
เท่ากบั 2.40 บาทซ่ึงยงัมีอพัไซดจ์ากราคาปิดล่าสุด จึงคงค าแนะน า “ซ้ือ” 
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