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Revenue	Structure (Unit	:	MB)

Company	Background
การประกอบธุรกิจให้บริการขนส่งบุคคลาระหว่างแหล่งชุมชนทีพักอาศัยไปยังโรงงานอุตสาหกรรมหรือสถาน
ประกอบการโดยเฉพาะเขตพืนทีเศรษฐกิจพิเศษ	ภาคตะวันออก	EEC	ทังอุตสาหกรรมในประเทศและกลุ่มธุรกิจ
อุตสาหกรรมต่างชาติ	ซึงได้รับอนุญาตประกอบการรถโดยสารขนส่งไม่ประจําทางจากกรมขนส่งทางบก	แบ่งเปน	2
รูปแบบ
1.	รถโดยสารของบริษัท	ณ	วันที	31	ธันวาคม	2560	มีจํานวนทังหมด	238	คัน	แบ่งเปนรถบัส	186	คัน	รถมินิบัส
11	คัน	รถตู้วีไอพี	7	คัน	รถตู้	33	คัน	และรถเก๋งวีไอพี	1	คัน
2.	รถโดยสารร่วมบริการ	ณ	วันที	31	ธันวาคม	2560	มีจํานวนทังหมด	90	คัน	แบ่งเปนรถตู้	80	คันและรถบัส	10
คัน

Key	Development	of	Company
วันที	23
ส.ค.	2560

บริษัทฯ	ได้รับการรับรองมาตรฐานการบริหารความปลอดภัยทางถนน	(BS	ISO39001	:
2012	Road	traffic	safety	management	system)	โดยมีผลตังแต่วันที	1	ส.ค.	2560
ถึง	31	ก.ค.	2563

วันที	26
พ.ค.	2561

ทีประชุมคณะกรรมการบริษัทครังที	1/2561	มีมติอนุมัติเรืองสําคัญดังนี	(1)	จัดสรรกําไรเปน
เงินทุนสํารองตามกฏหมาย	1.40	ล้านบาท	(2)	จ่ายเงินปนผลเปนเงินสด	15.64	ล้านบาท
(ร้อยละ	62.96	ของกําไรสุทธิป	2560)	โดยกําหนดรายชือผู้ถือหุ้นทีมีสิทธิได้รับเงินปนผล
(Record	Date)	ในวันที	12	เม.ย.	2561	และกําหนดจ่ายเงินปนผลวันที	30	เม.ย.	2561

รอบบัญชี	:	31	ธ.ค.

	 2017 % 2016 % 2015 %

รถโดยสารของบริษัทฯ 277.66 79.90 231.42 76.94 196.26 74.26

-	รถบัส 249.51 71.80 214.40 71.28 189.74 71.80

-	รถมินิบัส 4.52 1.30 1.60 0.53 1.77 0.67

-	รถตู้ 21.62 6.22 14.06 4.67 4.75 1.80

-	รถตู้	วีไอพี 1.94 0.56 1.36 0.45 - -

-	รถเก๋ง	วีไอพี 0.07 0.02 - - - -

รถโดยสารร่วมบริการ 69.84 20.10 69.36 23.06 68.01 25.74

รวมรายได้จากการให้บริการ 347.50 100.00 300.78 100.00 264.27 100.00

รายได้อืน 1.14 - 1.80 - 1.70 -
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CG	Report	Score	:

THSI	List	: 	-

ครอบครัวพานิชชีวะ	(22.3%) ครอบครัวเตชากูล	(20.2%)

ครอบครัวกรมดิษฐ์	(14.8%) ผู้ถือหุ้นรายอืน	(6.6%)

ประชาชนทัวไป	(36.1%)

Stock	Data	 (30/03/2018)

	 YTD 2016 2015

Paid-up	(MB.) 123.75 110.00 110.00

Listed	share	(M.) 521.46 440.00 440.00

Par	(B.) 0.25 0.25 0.25

Market	Cap	(MB.) 922.99 783.20 418.00

Price	(B./share) 1.77 1.58 0.84

EPS	(B.) 0.05 0.05 0.04

Statistics	 (30/03/2018)

	 P/E P/BV Div.Yield

ATP30	(x) 35.16 3.22 1.69

SERVICES	-	mai	(x) - 3.24 1.89

SERVICES	-	SET	(x) 41.31 4.37 1.61

mai	(x) 93.49 2.41 1.67

SET	(x) 18.29 2.07 2.85

Shareholder	Structure	 (11/01/2018)
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Financial	Ratios

	 YR/2017 YR/2016 2016 2015

ROE	(%) 9.91 9.20 9.20 7.76

ROA	(%) 7.24 8.17 8.17 7.80

D/E	(x) 1.34 1.10 1.10 1.09

GP	Margin	(%) 23.38 23.86 23.86 22.36

EBIT	Margin	(%) 12.26 13.49 13.49 12.20

NP	Margin	(%) 7.53 7.25 7.25 4.44
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Business	Plan
บริษัทฯ	มีแผนการดําเนินธุรกิจ	ดังนี

เปนผู้นําในการให้บริการรับส่งบุคลากรให้แก่โรงงานอุตสาหกรรมต่างๆ	โดยมุ่งมันพัฒนาการบริการ	เพือให้
เกิดความพึงพอใจแก่ผู้ใช้บริการและสร้างมาตรฐานการให้บริการจนเปนทียอมรับในระดับสากล
รักษาฐานธุรกิจให้เข้มแข็ง	เสริมสร้างการเติบโต	และขยายธุรกิจอย่างต่อเนืองสู่ความยังยืน
ปรับใช้เทคโนโลยีในการให้บริการและควบคุมการเดินรถเพือความปลอดภัย	และตอบสนองความพึงพอใจของ
ผู้ใช้บริการอย่างสมําเสมอ
พัฒนาและเสริมสร้างศักยภาพของบุคลากรให้มีความรู้	ความสามารถและทักษะในการปฎิบัติงานอย่างมี
ประสิทธิภาพ
รักษาฐานลูกค้าเดิม	และควบคู่ไปกับการสร้างฐานลูกค้าใหม่	ด้วยการให้บริการทีมีคุณภาพ
พัฒนาระบบปฎิบัติการและมาตรฐานให้บริการรับส่งบุคลากรอย่างต่อเนือง

Investment	Highlight
ประเด็นทีน่าสนใจของบริษัทฯ	ดังนี

เนืองจากการจัดสวัสดิการรับส่งพนักงานเปนสวัสดิการทีมีความจําเปนโดยเฉพาะโรงงานอุตสาหกรรมทีตัง
อยู่ในพืนทีนิคมอุตสาหกรรม	ทําให้บริษัทฯ	มีโอกาสเติบโตตามจํานวนผู้ประกอบการและการขยายตัวของนิ
คมฯ	ในอนาคต	(New	market)	และทดแทนรถบัสของคู่แข่งในท้องตลาด	รวมถึงรถบัสทีโรงงานบริษัทเปน
เจ้าของ	(Existing	market)	โดยปจจุบันบริษัทได้ให้บริการในเขตภาคตะวันออก	ได้แก่จังหวัดดังนี	ชลบุรี
ระยอง	ปราจีนบุรี	ฉะเชิงเทราและสระบุรี
บริษัทฯ	มีการขยายลูกค้าอย่างต่อเนืองและเน้นการพัฒนาบุคลากร	การพัฒนาระบบบริหารจัดการการเดินรถ
ให้มีประสิทธิภาพตามมาตรฐานสากล	ISO39001	เพือรักษาคุณภาพในการให้บริการและรองรับการขยายตัวใน
เขตภาคตะวันออก
ด้วยประวัติการชําระเงินทีดีและการเข้าเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทําให้บริษัทฯ	ได้รับความเชือ
มันจากสถาบันการเงินต่างๆ	ทําให้การลงทุนจัดหารถเพิมขึนสําหรับการขยายกิจการมีต้นทุนทางการเงินลด
ลงจากในอดีตอย่างมีนัยสําคัญ
บริษัทฯ	มีนโยบายตัดค่าเสือมราคาสําหรับยานพาหนะขนส่ง	ซึงเปนทรัพย์สินหลักของบริษัทฯ	ในระยะเวลา	10
ป	ขณะนีบริษัทฯ	ได้ดําเนินการเข้าสู่ปที	11	ดังนันรถทีเปนทรัยพ์สินของบริษัทฯ	จะทยอยหมดค่าเสือมตังแต่ป
2559	เปนต้นไป
ณ	วันที	31	ธ.ค.	60	บริษัทฯ	มีจํานวนรถโดยสารเพือให้บริการรวมทังสิน	238	คัน	เปนกรรมสิทธิของบริษัท
76	คัน	และสัญญาเช่าการเงินทังหมด	162	คัน
บริษัทฯ	มีสัญญาให้บริการรับ-ส่งบุคคลากรรวมทังสิน	34	สัญญา	มูลค่าสัญญารวม	1,774.11	ล้านบาท	ซึง
รับรู้รายได้ค่าบริการจํานวน	640.11	ล้านบาทและรายได้ทียังไม่ได้รับรู้จํานวน	1,134.00	ล้านบาท
ณ	วันที	31	ธ.ค.	60	กําไรขันต้นในป	2559	และป	2560	เท่ากับ	71.75	ล้านบาทและ	81.25	ล้านบาท	คิดเปน
อัตรากําไรขันต้นเท่ากับร้อยละ	23.86	และร้อยละ	23.38	โดยการเพิมขึนของกําไรขันต้นมาจากการควบคุมค่า
ใช้จ่ายต้นทุนบริการทีมีประสิทธิภาพมากขึน	แต่สําหรับอัตรากําไรขันต้นทีลดลงเนืองจากบริษัทฯ	มีต้นทุนเพิม
จากการนํารถโดยสารใช้แล้วไปปรับปรุงสภาพเพือให้บริการแก่ลูกค้าทีได้ดําเนินการต่อสัญญาใช้บริการระยะ
ยาวต่อจากสัญญา	เปนค่าใช้จ่ายแบบเกิดขึนเพียงครังเดียว	(One-time	expense)
ณ	วันที	31	ธ.ค.	60	กําไรสุทธิในป	2559	และป	2560	เท่ากับ	21.93	ล้านบาทและเท่ากับ	26.25	ล้านบาท	คิด
เปนร้อยละ	7.29	และร้อยละ	7.55	ตามลําดับ	มาจากการขยายการให้บริการแก่ลูกค้าด้วยรถโดยสารของ
บริษัทฯ	และอัตราทํากําไรทีเพิมขึนจากการให้บริการแก่ลูกค้ารายใหม่	นอกจากนีบริษัทฯ	ยังสามารถบริหาร
จัดการต้นทุนค่านํามันและค่าใช้จ่ายในการซ่อมบํารุงได้ดีขึน

Risk	Factor
ปัจจัยเสียงของธุรกิจและปองกันความเสียงทีสําคัญ	ดังนี

ความเสียงจากการทีกลุ่มลูกค้าจํานวนน้อยรายและอยู่ในวงจํากัด	เนืองจากลูกค้าของบริษัทฯ	ณ	วันที	31
ธันวาคม	2560	มีจํานวนลูกค้า	34	ราย	แต่ลูกค้าส่วนใหญ่ทีให้บริการกันเปนระยะเวลายาวนานอย่างต่อเนือง
จึงมันใจได้ว่าทางบริษัทฯ	จะสามารถรักษาฐานลูกค้าเดิมได้	พร้อมกับการขยายฐานลูกค้าใหม่ได้
ความเสียงจากการเปลียนแปลงราคานํามันเชือเพลิงของตลาดโลก	อาจทําให้ทางบริษัทฯ	ได้รับผลกระทบ
โดยตรงต่อต้นทุนทางบริษัทฯ	เนืองจากต้นทุนหลักทีสําคัญของบริษัทฯ	คือนํามันดีเซล	ซึงทางบริษัทฯ	ไม่มี
การทําสัญญาซือนํามันดีเซลกับลูกค้าเพือกระจายความเสียงจากกรณีดังกล่าว	นอกจากนีบริษัทฯ	ยังเน้น
ความสําคัญในการบริหารและควบคุมต้นทุนนํามันเชือเพลิงอย่างเหมาะสม	เพือลดความเสียงจากการผันผวน
ของราคานํามันทีอาจได้รับอีกด้วย

Capital	Structure (Unit	:	MB)

	 YR/2017 YR/2016 2016 2015

Current	Liabilities 131.89 98.36 98.36 81.72

Non-Current	Liabilities 250.67 169.66 169.66 172.53

Shareholders'	Equity 286.31 243.50 243.50 233.07

Company	Structure

Company	Image

Disclaimer	:	เอกสารฉบับนีจัดทําขึนโดยบริษัทจดทะเบียน	โดยมีวัตถุประสงค์เพือเผยแพร่ข้อมูลของบริษัทต่อผู้ลงทุนเพือใช้เปนข้อมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนเท่านัน	มิได้มีวัตถุประสงค์เพือชีชวนหรือจูงใจให้ซือขายหลักทรัพย์ของบริษัท	ซึงผู้ลงทุนควรใช้ดุลยพินิจในการนํา
ข้อมูลมาใช้ตัดสินใจลงทุนอย่างรอบคอบ	 โดยบริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ	 ทีเกิดจากการนําข้อมูลเหล่านีไปใช้ประกอบการตัดสินใจลงทุน	 หากผู้ลงทุนมีข้อสงสัยเพิมเติมเกียวกับข้อมูลของบริษัท	 สามารถหาข้อมูลเพิมเติมได้ทีรายงาน	 56-1	 รายงานประจําป	 หรือ
สารสนเทศทีบริษัทได้แจ้งผ่านสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์	(กลต.)	และ/หรือตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย	ทังนี	บริษัทขอสงวนสิทธิในการแก้ไขเพิมเติมเปลียนแปลงข้อมูลในเอกสารฉบับนีโดยมิต้องแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้า	รวมทังห้าม
มิให้ผู้ใดนําเอกสารหรือข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไปทําซํา	ดัดแปลง	หรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทังหมดหรือบางส่วนโดยไม่ได้รับอนุญาตจากบริษัท
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