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Revenue	Structure (Unit	:	MB)

Company	Background
การประกอบธุรกิจให้บริการขนส่งบุคคลาระหว่างแหล่งชุมชนที<พักอาศัยไปยังโรงงานอุตสาหกรรมหรือสถาน
ประกอบการโดยเฉพาะเขตพืIนที<เศรษฐกิจพิเศษ	ภาคตะวันออก	EEC	ทัIงอุตสาหกรรมในประเทศและกลุ่มธุรกิจ
อุตสาหกรรมต่างชาติ	ซึ<งได้รับอนุญาตประกอบการรถโดยสารขนส่งไม่ประจําทางจากกรมขนส่งทางบก	แบ่งเปRน	2
รูปแบบ
1.	รถโดยสารของบริษัท	ณ	วันที<	31	ธันวาคม	2560	มีจํานวนทัIงหมด	238	คัน	แบ่งเปRนรถบัส	186	คัน	รถมินิบัส
11	คัน	รถตู้วีไอพี	7	คัน	รถตู้	33	คัน	และรถเก๋งวีไอพี	1	คัน
2.	รถโดยสารร่วมบริการ	ณ	วันที<	31	ธันวาคม	2560	มีจํานวนทัIงหมด	90	คัน	แบ่งเปRนรถตู้	80	คันและรถบัส	10
คัน

Key	Development	of	Company
วันที<	23
ส.ค.	2560

บริษัทฯ	ได้รับการรับรองมาตรฐานการบริหารความปลอดภัยทางถนน	(BS	ISO39001	:
2012	Road	traffic	safety	management	system)	โดยมีผลตัIงแต่วันที<	1	ส.ค.	2560
ถึง	31	ก.ค.	2563

วันที<	26
พ.ค.	2561

ที<ประชุมคณะกรรมการบริษัทครัIงที<	1/2561	มีมติอนุมัติเรื<องสําคัญดังนีI	(1)	จัดสรรกําไรเปRน
เงินทุนสํารองตามกฏหมาย	1.40	ล้านบาท	(2)	จ่ายเงินปeนผลเปRนเงินสด	15.64	ล้านบาท
(ร้อยละ	62.96	ของกําไรสุทธิปf	2560)	โดยกําหนดรายชื<อผู้ถือหุ้นที<มีสิทธิได้รับเงินปeนผล
(Record	Date)	ในวันที<	12	เม.ย.	2561	และกําหนดจ่ายเงินปeนผลวันที<	30	เม.ย.	2561

รอบบัญชี	:	31	ธ.ค.

	 2017 % 2016 % 2015 %

รถโดยสารของบริษัทฯ 277.66 79.90 231.42 76.94 196.26 74.26

-	รถบัส 249.51 71.80 214.40 71.28 189.74 71.80

-	รถมินิบัส 4.52 1.30 1.60 0.53 1.77 0.67

-	รถตู้ 21.62 6.22 14.06 4.67 4.75 1.80

-	รถตู้	วีไอพี 1.94 0.56 1.36 0.45 - -

-	รถเก๋ง	วีไอพี 0.07 0.02 - - - -

รถโดยสารร่วมบริการ 69.84 20.10 69.36 23.06 68.01 25.74

รวมรายได้จากการให้บริการ 347.50 100.00 300.78 100.00 264.27 100.00

รายได้อื@น 1.14 - 1.80 - 1.70 -
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CG	Report	Score	:

THSI	List	: 	-

ครอบครัวพานิชชีวะ	(22.3%) ครอบครัวเตชากูล	(20.2%)

ครอบครัวกรมดิษฐ์	(14.8%) ผู้ถือหุ้นรายอื<น	(6.6%)

ประชาชนทั<วไป	(36.1%)

Stock	Data	 (30/03/2018)

	 YTD 2016 2015

Paid-up	(MB.) 123.75 110.00 110.00

Listed	share	(M.) 521.46 440.00 440.00

Par	(B.) 0.25 0.25 0.25

Market	Cap	(MB.) 922.99 783.20 418.00

Price	(B./share) 1.77 1.58 0.84

EPS	(B.) 0.05 0.05 0.04

Statistics	 (30/03/2018)

	 P/E P/BV Div.Yield

ATP30	(x) 35.16 3.22 1.69

SERVICES	-	mai	(x) - 3.24 1.89

SERVICES	-	SET	(x) 41.31 4.37 1.61

mai	(x) 93.49 2.41 1.67

SET	(x) 18.29 2.07 2.85

Shareholder	Structure	 (11/01/2018)
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Financial	Ratios

	 YR/2017 YR/2016 2016 2015

ROE	(%) 9.91 9.20 9.20 7.76

ROA	(%) 7.24 8.17 8.17 7.80

D/E	(x) 1.34 1.10 1.10 1.09

GP	Margin	(%) 23.38 23.86 23.86 22.36

EBIT	Margin	(%) 12.26 13.49 13.49 12.20

NP	Margin	(%) 7.53 7.25 7.25 4.44
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Business	Plan
บริษัทฯ	มีแผนการดําเนินธุรกิจ	ดังนีI

เปRนผู้นําในการให้บริการรับส่งบุคลากรให้แก่โรงงานอุตสาหกรรมต่างๆ	โดยมุ่งมั<นพัฒนาการบริการ	เพื<อให้
เกิดความพึงพอใจแก่ผู้ใช้บริการและสร้างมาตรฐานการให้บริการจนเปRนที<ยอมรับในระดับสากล
รักษาฐานธุรกิจให้เข้มแข็ง	เสริมสร้างการเติบโต	และขยายธุรกิจอย่างต่อเนื<องสู่ความยั<งยืน
ปรับใช้เทคโนโลยีในการให้บริการและควบคุมการเดินรถเพื<อความปลอดภัย	และตอบสนองความพึงพอใจของ
ผู้ใช้บริการอย่างสมํ<าเสมอ
พัฒนาและเสริมสร้างศักยภาพของบุคลากรให้มีความรู้	ความสามารถและทักษะในการปฎิบัติงานอย่างมี
ประสิทธิภาพ
รักษาฐานลูกค้าเดิม	และควบคู่ไปกับการสร้างฐานลูกค้าใหม่	ด้วยการให้บริการที<มีคุณภาพ
พัฒนาระบบปฎิบัติการและมาตรฐานให้บริการรับส่งบุคลากรอย่างต่อเนื<อง

Investment	Highlight
ประเด็นที<น่าสนใจของบริษัทฯ	ดังนีI

เนื<องจากการจัดสวัสดิการรับส่งพนักงานเปRนสวัสดิการที<มีความจําเปRนโดยเฉพาะโรงงานอุตสาหกรรมที<ตัIง
อยู่ในพืIนที<นิคมอุตสาหกรรม	ทําให้บริษัทฯ	มีโอกาสเติบโตตามจํานวนผู้ประกอบการและการขยายตัวของนิ
คมฯ	ในอนาคต	(New	market)	และทดแทนรถบัสของคู่แข่งในท้องตลาด	รวมถึงรถบัสที<โรงงานบริษัทเปRน
เจ้าของ	(Existing	market)	โดยปeจจุบันบริษัทได้ให้บริการในเขตภาคตะวันออก	ได้แก่จังหวัดดังนีI	ชลบุรี
ระยอง	ปราจีนบุรี	ฉะเชิงเทราและสระบุรี
บริษัทฯ	มีการขยายลูกค้าอย่างต่อเนื<องและเน้นการพัฒนาบุคลากร	การพัฒนาระบบบริหารจัดการการเดินรถ
ให้มีประสิทธิภาพตามมาตรฐานสากล	ISO39001	เพื<อรักษาคุณภาพในการให้บริการและรองรับการขยายตัวใน
เขตภาคตะวันออก
ด้วยประวัติการชําระเงินที<ดีและการเข้าเปRนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทําให้บริษัทฯ	ได้รับความเชื<อ
มั<นจากสถาบันการเงินต่างๆ	ทําให้การลงทุนจัดหารถเพิ<มขึIนสําหรับการขยายกิจการมีต้นทุนทางการเงินลด
ลงจากในอดีตอย่างมีนัยสําคัญ
บริษัทฯ	มีนโยบายตัดค่าเสื<อมราคาสําหรับยานพาหนะขนส่ง	ซึ<งเปRนทรัพย์สินหลักของบริษัทฯ	ในระยะเวลา	10
ปf	ขณะนีIบริษัทฯ	ได้ดําเนินการเข้าสู่ปfที<	11	ดังนัIนรถที<เปRนทรัยพ์สินของบริษัทฯ	จะทยอยหมดค่าเสื<อมตัIงแต่ปf
2559	เปRนต้นไป
ณ	วันที<	31	ธ.ค.	60	บริษัทฯ	มีจํานวนรถโดยสารเพื<อให้บริการรวมทัIงสิIน	238	คัน	เปRนกรรมสิทธิyของบริษัท
76	คัน	และสัญญาเช่าการเงินทัIงหมด	162	คัน
บริษัทฯ	มีสัญญาให้บริการรับ-ส่งบุคคลากรรวมทัIงสิIน	34	สัญญา	มูลค่าสัญญารวม	1,774.11	ล้านบาท	ซึ<ง
รับรู้รายได้ค่าบริการจํานวน	640.11	ล้านบาทและรายได้ที<ยังไม่ได้รับรู้จํานวน	1,134.00	ล้านบาท
ณ	วันที<	31	ธ.ค.	60	กําไรขัIนต้นในปf	2559	และปf	2560	เท่ากับ	71.75	ล้านบาทและ	81.25	ล้านบาท	คิดเปRน
อัตรากําไรขัIนต้นเท่ากับร้อยละ	23.86	และร้อยละ	23.38	โดยการเพิ<มขึIนของกําไรขัIนต้นมาจากการควบคุมค่า
ใช้จ่ายต้นทุนบริการที<มีประสิทธิภาพมากขึIน	แต่สําหรับอัตรากําไรขัIนต้นที<ลดลงเนื<องจากบริษัทฯ	มีต้นทุนเพิ<ม
จากการนํารถโดยสารใช้แล้วไปปรับปรุงสภาพเพื<อให้บริการแก่ลูกค้าที<ได้ดําเนินการต่อสัญญาใช้บริการระยะ
ยาวต่อจากสัญญา	เปRนค่าใช้จ่ายแบบเกิดขึIนเพียงครัIงเดียว	(One-time	expense)
ณ	วันที<	31	ธ.ค.	60	กําไรสุทธิในปf	2559	และปf	2560	เท่ากับ	21.93	ล้านบาทและเท่ากับ	26.25	ล้านบาท	คิด
เปRนร้อยละ	7.29	และร้อยละ	7.55	ตามลําดับ	มาจากการขยายการให้บริการแก่ลูกค้าด้วยรถโดยสารของ
บริษัทฯ	และอัตราทํากําไรที<เพิ<มขึIนจากการให้บริการแก่ลูกค้ารายใหม่	นอกจากนีIบริษัทฯ	ยังสามารถบริหาร
จัดการต้นทุนค่านํIามันและค่าใช้จ่ายในการซ่อมบํารุงได้ดีขึIน

Risk	Factor
ปัจจัยเสี<ยงของธุรกิจและป{องกันความเสี<ยงที<สําคัญ	ดังนีI

ความเสี<ยงจากการที<กลุ่มลูกค้าจํานวนน้อยรายและอยู่ในวงจํากัด	เนื<องจากลูกค้าของบริษัทฯ	ณ	วันที<	31
ธันวาคม	2560	มีจํานวนลูกค้า	34	ราย	แต่ลูกค้าส่วนใหญ่ที<ให้บริการกันเปRนระยะเวลายาวนานอย่างต่อเนื<อง
จึงมั<นใจได้ว่าทางบริษัทฯ	จะสามารถรักษาฐานลูกค้าเดิมได้	พร้อมกับการขยายฐานลูกค้าใหม่ได้
ความเสี<ยงจากการเปลี<ยนแปลงราคานํIามันเชืIอเพลิงของตลาดโลก	อาจทําให้ทางบริษัทฯ	ได้รับผลกระทบ
โดยตรงต่อต้นทุนทางบริษัทฯ	เนื<องจากต้นทุนหลักที<สําคัญของบริษัทฯ	คือนํIามันดีเซล	ซึ<งทางบริษัทฯ	ไม่มี
การทําสัญญาซืIอนํIามันดีเซลกับลูกค้าเพื<อกระจายความเสี<ยงจากกรณีดังกล่าว	นอกจากนีIบริษัทฯ	ยังเน้น
ความสําคัญในการบริหารและควบคุมต้นทุนนํIามันเชืIอเพลิงอย่างเหมาะสม	เพื<อลดความเสี<ยงจากการผันผวน
ของราคานํIามันที<อาจได้รับอีกด้วย

Capital	Structure (Unit	:	MB)

	 YR/2017 YR/2016 2016 2015

Current	Liabilities 131.89 98.36 98.36 81.72

Non-Current	Liabilities 250.67 169.66 169.66 172.53

Shareholders'	Equity 286.31 243.50 243.50 233.07

Company	Structure

Company	Image

Disclaimer	:	เอกสารฉบับนีIจัดทําขึIนโดยบริษัทจดทะเบียน	โดยมีวัตถุประสงค์เพื<อเผยแพร่ข้อมูลของบริษัทต่อผู้ลงทุนเพื<อใช้เปRนข้อมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนเท่านัIน	มิได้มีวัตถุประสงค์เพื<อชีIชวนหรือจูงใจให้ซืIอขายหลักทรัพย์ของบริษัท	ซึ<งผู้ลงทุนควรใช้ดุลยพินิจในการนํา
ข้อมูลมาใช้ตัดสินใจลงทุนอย่างรอบคอบ	 โดยบริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ	 ที<เกิดจากการนําข้อมูลเหล่านีIไปใช้ประกอบการตัดสินใจลงทุน	 หากผู้ลงทุนมีข้อสงสัยเพิ<มเติมเกี<ยวกับข้อมูลของบริษัท	 สามารถหาข้อมูลเพิ<มเติมได้ที<รายงาน	 56-1	 รายงานประจําปf	 หรือ
สารสนเทศที<บริษัทได้แจ้งผ่านสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์	(กลต.)	และ/หรือตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย	ทัIงนีI	บริษัทขอสงวนสิทธิyในการแก้ไขเพิ<มเติมเปลี<ยนแปลงข้อมูลในเอกสารฉบับนีIโดยมิต้องแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้า	รวมทัIงห้าม
มิให้ผู้ใดนําเอกสารหรือข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไปทําซํIา	ดัดแปลง	หรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทัIงหมดหรือบางส่วนโดยไม่ได้รับอนุญาตจากบริษัท
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