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Revenue	Structure (Unit	:	MB)

Company	Background
การประกอบธุรกิจให้บริการขนส่งพนักงานจากแหล่งทีพักอาศัยในเขตชุนชนไปยังโรงงานอุตสาหกรรมหรือสถาน
ประกอบการโดยเฉพาะเขตรอบเขตนิคมอุตสาหกรรมในภาคตะวันออก	(Eastern	Seaboard)	ซึงได้รับอนุญาต
ประกอบการรถโดยสารขนส่งไม่ประจําทางจากกรมขนส่งทางบก	แบ่งเปน	2	รูปแบบ	ณ	วันที	30	มิถุนายน	2561
ดังนี
1.		รถโดยสารของบริษัท	มีจํานวนทังหมด	265	คัน	แบ่งเปนรถบัส	187	คัน	รถมินิบัส	28	คัน	รถตู้วีไอพี	7	คัน	รถ
ตู้	42	คัน	และรถเก๋ง	1	คัน
2.		รถโดยสารร่วมบริการ	มีจํานวน	90	คัน	แบ่งเปนรถตู้	80	คันและรถบัส	10	คัน

Key	Development	of	Company
วันที	23
ส.ค.	2560

บริษัทฯ	ได้รับการรับรองมาตรฐานการบริหารความปลอดภัยทางถนน	(BS	ISO39001	:
2012)	โดยมีผลตังแต่วันที	1	ส.ค.	2560	ถึง	31	ก.ค.	2563

วันที	2	ก.พ.
2561

บริษัทฯ	ได้รับอนุมัติการจ่ายเงินปนผลให้กับผู้ถือหุ้นในวันที	30	เม.ย.	2561	ในอัตราหุ้นละ
0.03	บาท	สําหรับหุ้นสามัญจํานวน	521,462,375	หุ้น	คิดเปนมูลค่า	15,643,871.25	บาท

วันที	9	ก.ค.
2561

เริมวันซือขายหุ้นสามัญเพิมทุนจํานวน	2,001,406	หุ้น	จากการใช้สิทธิตามใบสําคัญแสดง
สิทธิครังที	2	เมือวันที	29	มิ.ย.	2561

วันที	1	ส.ค.
2561

บริษัทฯ	ได้ให้บริการรับส่งนักท่องเทียวเพิมขึนอย่างต่อเนือง	โดยช่วงครึงปหลังอยู่ระหว่าง
การจัดเตรียมรถให้บริการเพิมอีก	10	คัน	เพือรองรับจํานวนนักท่องเทียวชาวจีน

รอบบัญชี	:	30	มิ.ย.

	 6M/2018 % 6M/2017 % 2017 % 2016 %

รถโดยสารของริษัทฯ 168.35 83.28 128.83 79.26 277.67 79.91 231.41 76.94

-	รถบัส 143.68 71.07 115.90 71.30 249.51 71.80 214.40 71.28

-	รถมินิบัส 8.83 4.37 2.32 1.43 4.53 1.30 1.59 0.53

-	รถตู้ 13.81 6.83 9.78 6.02 21.62 6.22 14.06 4.67

-	รถตู้	วีไอพี 1.90 0.94 0.80 0.49 1.95 0.56 1.36 0.45

-	รถเก๋ง 0.13 0.06 0.03 0.02 0.06 0.02 - -

รถโดยสารร่วมบริการ 33.81 16.72 33.72 20.74 69.83 20.09 71.88 23.90

รวมรายได้จากการให้บริการ 202.16 100.00 162.55 100.00 347.50 100.00 300.78 100.00

รายได้อืน 0.89 - 0.68 - 1.14 - 1.80 -
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CG	Report	Score	:

THSI	List	: -

ครอบครัวพานิชชีวะ	(22.2%) ครอบครัวเตชากูล	(20.1%)

ครอบครัวกรมดิษฐ์	(14.6%) ผู้ถือหุ้นรายอืน	(6.7%)

ประชาชนทัวไป	(36.4%)

Stock	Data	 (14/08/2018)

	 YTD 2017 2016

Paid-up	(MB.) 130.37 123.75 110.00

Listed	share	(M.) 523.46 495.00 440.00

Par	(B.) 0.25 0.25 0.25

Market	Cap	(MB.) 905.59 846.45 783.20

Price	(B./share) 1.73 1.71 1.58

EPS	(B.) 0.04 0.05 0.05

Statistics	 (14/08/2018)

	 P/E P/BV Div.Yield

ATP30	(x) 23.39 3.10 1.73

SERVICES	-	mai	(x) - 2.88 2.11

SERVICES	-	SET	(x) 35.04 4.01 1.74

mai	(x) 69.46 2.18 1.82

SET	(x) 17.07 1.94 2.97

Shareholder	Structure	 (11/07/2018)
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Financial	Ratios

	 6M/2018 6M/2017 2017 2016

ROE	(%) 14.42 7.83 9.91 9.20

ROA	(%) 9.85 7.00 7.24 8.17

D/E	(x) 1.40 1.09 1.34 1.10

GP	Margin	(%) 26.26 21.05 23.38 23.86

EBIT	Margin	(%) 15.28 8.61 12.26 13.49

NP	Margin	(%) 9.75 4.50 7.53 7.25
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Business	Plan
บริษัทฯ	มีแผนการดําเนินธุรกิจ	ดังนี

บริษัทฯ	เปนผู้นําในการให้บริการรับส่งพนักงานให้แก่โรงงานอุตสาหกรรมต่างๆ	โดยมุ่งมันพัฒนาการบริการ
เพือให้เกิดความพึงพอใจแก่ผู้ใช้บริการและสร้างมาตรฐานการให้บริการจนเปนทียอมรับในระดับสากล
รักษาฐานธุรกิจให้เข้มแข็ง	เสริมสร้างการเติบโต	และขยายธุรกิจอย่างต่อเนืองสู่ความยังยืน
ปรับใช้เทคโนโลยีในการให้บริการและควบคุมการเดินรถเพือความปลอดภัย	และตอบสนองความพึงพอใจของ
ผู้ใช้บริการอย่างสมําเสมอ
พัฒนาและเสริมสร้างศักยภาพของบุคคลากร	ให้มีความรู้	ความสามารถและทักษะในการปฏิบัติงานอย่างมี
ประสิทธิภาพ
รักษาฐานลูกค้าเดิม	และควบคู่ไปกับการสร้างฐานลูกค้าใหม่	ด้วยการให้บริการทีมีคุณภาพ
บริษัทฯ	ได้ดําเนินการโดยยึดหลักนโยบายให้บริการดังนี	1.หลักความปลอดภัย	(Safety)	2.หลักความน่าเชือ
ถือ	(Reliability)	3.หลักความสะดวกสบาย	(Comfort)	และการพัฒนาการทีทันสมัยอย่างต่อเนือง	ตอบ
โจทย์ความพึงพอใจของลูกค้าและการขับเคลือนธุรกิจให้เติบโตอย่างมีศักยภาพ

Investment	Highlight
ประเด็นทีน่าสนใจของบริษัทฯ	ดังนี

การจัดสวัสดิการรับส่งพนักงานเปนสวัสดิการ	ถือเปนสิงสําคัญของโรงงานอุตสาหกรรมทีตังอยู่ในพืนที
นิคมอุตสาหกรรม	ทําให้บริษัทฯ	มีโอกาสเติบโตตามจํานวนผู้ประกอบการจากการขยายตัวของนิคมฯ		ใน
อนาคต	(New	market)	และทดแทนรถบัสของคู่แข่งในท้องตลาด	รวมถึงรถบัสทีโรงงานบริษัทเปนเจ้าของ
(Existing	market)	โดยปจจุบันบริษัทได้ให้บริการในเขตภาคตะวันออก	ได้แก่จังหวัดชลบุรี	จังหวัดระยอง
จังหวัดปราจีนบุรี	จังหวัดฉะเชิงเทรา	และจังหวัดสระบุรี
บริษัทฯ	มีการขยายลูกค้าอย่างต่อเนืองและเน้นการพัฒนาบุคคลากร	การพัฒนาระบบบริหารจัดการการ
เดินรถให้มีประสิทธิภาพตามมาตรฐานสากล	ISO39001	เพือรักษาคุณภาพในการให้บริการและรองรับการ
ขยายตัวในเขตภาคตะวันออก
จากประวัติการชําระเงินทีดีและการเข้าเปนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์ทําให้บริษัทฯ	ได้รับความเชือมัน
จากสถาบันการเงินต่างๆ	ทําให้การลงทุนจัดหารถเพิมขึนสําหรับการขยายกิจการมีต้นทุนทางการเงินลดลง
จากในอดีตอย่างมีนัยสําคัญ
บริษัทฯ	มีนโยบายตัดค่าเสือมราคาสําหรับยานพาหนะขนส่ง	ซึงเปนทรัพย์สินหลักของบริษัทฯ	ในระยะเวลา	10
ป	ขณะนีบริษัทฯ	ได้ดําเนินการเข้าสู่ปที	12	ดังนันรถทีเปนทรัพย์สินของบริษัทฯ	จะทยอยหมดค่าเสือมตังแต่ป
2559		เปนต้นไป	ซึงปจจุบันมีรถครบ	10	ปแล้วจํานวน	23	คัน
ณ	วันที	30	มิ.ย.	61	บริษัทฯ	มีจํานวนรถโดยสารเพือให้บริการรวมทังสิน	265	คัน	เปนกรรมสิทธิของบริษัท
81	คัน	และสัญญาเช่าการเงินทังหมด	185	คัน
บริษัทฯ	มีสัญญาให้บริการรับ-ส่งบุคลากร	33	สัญญา	มูลค่าสัญญารวม	1,829.07	ล้านบาท	ซึงรับรู้รายได้
756.22	ล้านบาทและรายได้ทียังไม่ได้รับรู้จํานวน	1,072.85	ล้านบาท
ผลประกอบการสําหรับงวดสามเดือนสินสุดวันที	30	มิถุนายน	2561	บริษัทฯ	มีกําไรสุทธิเท่ากับ	9.31	ล้านบาท
หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิเท่ากับร้อยละ	9.12	เมือเทียบกับงวดเดียวกันของปก่อนหน้าทีมีกําไรสุทธิเท่ากับ
5.42	ล้านบาท	หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิเท่ากับ	6.49	และสําหรับงวดหกเดือนสินสุดวันที	30	มิถุนายน
2561	บริษัทฯ	มีกําไรสุทธิเท่ากับ	19.80	ล้านบาท	หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิเท่ากับร้อยละ	9.75	เมือเทียบกับ
งวดเดียวกันของปก่อนหน้าทีมีกําไรสุทธิเท่ากับ	7.34	ล้านบาท	หรือคิดเปนอัตรากําไรสุทธิเท่ากับร้อยละ	4.50
บริษัทฯ	เห็นถึงโอกาสในการขยายธุรกิจไปยังอุตสาหกรรมการท่องเทียวทีมีแนวโน้มการเติบโตทีดี	โดยเฉพาะ
ตลาดนักท่องเทียวชาวจีน	โดยทางบริษัทฯ	ได้บริหารจัดการการเดินรถมาทดลองให้บริการรถรับส่งนักท่อง
เทียวให้กับพันธมิตร	3	ราย	ด้วยรถบัสจํานวน	10	คัน	ตังแต่เดือนก.พ.	โดยมีแผนจะเพิมจํานวนรถบัสเปน
20	คันภายในปนี	ทังนีคาดว่าการให้บริการในกลุ่มนักท่องเทียวจะสามารถสร้างรายได้	3-5%	ของรายได้รวม
ถือเปนการกระจายความเสียงทีมาของรายได้	และขยายฐานรายได้ของบริษัทฯ	ให้เติบโตขึน

Risk	Factor
ปัจจัยเสียงของธุรกิจและปองกันความเสียงทีสําคัญ	ดังนี

ความเสียงจากการทีกลุ่มลูกค้าจํานวนน้อยรายและอยู่ในวงจํากัด	เนืองจากลูกค้าของบริษัทฯ	ณ	วันที	30	
มิถุนายน	2561	มีจํานวนลูกค้า	33	ราย	แต่ลูกค้าส่วนใหญ่ทีให้บริการกันเปนระยะเวลายาวนานอย่างต่อเนือง
จึงมันใจได้ว่าทางบริษัทฯ	จะสามารถรักษาฐานลูกค้าเดิมได้	พร้อมกับการขยายฐานลูกค้าใหม่ได้
ความเสียงจากการเปลียนแปลงราคานํามันเชือเพลิงของตลาดโลก	อาจทําให้ทางบริษัทฯ	ได้รับผลกระทบ
โดยตรงต่อต้นทุนทางบริษัทฯ	เนืองจากต้นทุนหลักทีสําคัญของบริษัทฯ	คือนํามันดีเซล	ซึงทางบริษัทฯ	ไม่มี
การทําสัญญาซือนํามันดีเซลกับลูกค้าเพือกระจายความเสียงจากกรณีดังกล่าว	นอกจากนีบริษัทฯ	ยังเน้น
ความสําคัญในการบริหารและควบคุมต้นทุนนํามันเชือเพลิงอย่างเหมาะสม	เพือลดความเสียงจากการผันผวน
ของราคานํามันทีอาจได้รับอีกด้วย

Capital	Structure (Unit	:	MB)

	 6M/2018 6M/2017 2017 2016

Current	Liabilities 160.40 100.41 131.89 98.36

Non-Current	Liabilities 248.15 166.43 250.67 169.66

Shareholders'	Equity 292.17 244.91 286.31 243.50

Company	Structure

Company	Image

Disclaimer	:	เอกสารฉบับนีจัดทําขึนโดยบริษัทจดทะเบียน	โดยมีวัตถุประสงค์เพือเผยแพร่ข้อมูลของบริษัทต่อผู้ลงทุนเพือใช้เปนข้อมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนเท่านัน	มิได้มีวัตถุประสงค์เพือชีชวนหรือจูงใจให้ซือขายหลักทรัพย์ของบริษัท	ซึงผู้ลงทุนควรใช้ดุลยพินิจในการนํา
ข้อมูลมาใช้ตัดสินใจลงทุนอย่างรอบคอบ	 โดยบริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ	 ทีเกิดจากการนําข้อมูลเหล่านีไปใช้ประกอบการตัดสินใจลงทุน	 หากผู้ลงทุนมีข้อสงสัยเพิมเติมเกียวกับข้อมูลของบริษัท	 สามารถหาข้อมูลเพิมเติมได้ทีรายงาน	 56-1	 รายงานประจําป	 หรือ
สารสนเทศทีบริษัทได้แจ้งผ่านสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์	(กลต.)	และ/หรือตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย	ทังนี	บริษัทขอสงวนสิทธิในการแก้ไขเพิมเติมเปลียนแปลงข้อมูลในเอกสารฉบับนีโดยมิต้องแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้า	รวมทังห้าม
มิให้ผู้ใดนําเอกสารหรือข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไปทําซํา	ดัดแปลง	หรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทังหมดหรือบางส่วนโดยไม่ได้รับอนุญาตจากบริษัท
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