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Revenue	Structure (Unit	:	MB)

Company	Background
การประกอบธุรกิจให้บริการขนส่งพนักงานจากแหล่งที5พักอาศัยในเขตชุนชนไปยังโรงงานอุตสาหกรรมหรือสถาน
ประกอบการโดยเฉพาะเขตรอบเขตนิคมอุตสาหกรรมในภาคตะวันออก	(Eastern	Seaboard)	ซึ5งได้รับอนุญาต
ประกอบการรถโดยสารขนส่งไม่ประจําทางจากกรมขนส่งทางบก	โดยแบ่งเปLน	2	รูปแบบ	ดังนีN
1.		รถโดยสารของบริษัทฯ	มีจํานวนทัNงหมด	299	คัน	แบ่งเปLนรถบัส	193	คัน	รถมินิบัส	28	คัน	รถตู้วีไอพี	7	คัน
และรถตู้	71	คัน	
2.		รถโดยสารร่วมบริการ	มีจํานวนทัNงหมด	89	คัน	แบ่งเปLนรถตู้	79	คันและรถบัส	10	คัน

Key	Development	of	Company
วันที5	2	เม.ย.
2562

ที5ประชุมสามัญประจําปV	2562	เมื5อวันที5	2	เม.ย.	2562	มีมติอนุมัติเรื5องสําคัญดังนีN	(1)
จัดสรรกําไรสุทธิประจําปV	2561	จํานวนเงิน	2.10	ล้านบาท	เปLนทุนสํารองตามกฎหมายของบ
ริษัทฯ	(2)	จํานวนเงินปXนผลสําหรับปV	2561	ในอัตราหุ้นละ	0.04	บาท	รวมเปLนเงิน	21.93	ล้าน
บาท	บริษัทฯ	ได้จ่ายเงินปXนผลดังกล่าวเมื5อวันที5	30	เม.ย.	2562

วันที5	8	พ.ค.
2562

ณ	วันที5	31	มี.ค.	2562	ยอดคงเหลือของใบสําคัญแสดงสิทธิซืNอหุ้นสามัญ	(ATP30-W1)	คง
เหลือ	70.52	หุ้น	ให้ผู้ถือหุ้นสามารถแจ้งความจํานงการใช้สิทธิแปลงสภาพฯ	ในวันที5	8-22
พ.ค.	2562	อัตราการใช้สิทธิ	0.85	บาทต่อหุ้น

รอบบัญชี	:	31	มี.ค.

	 3M/2019 % 3M/2018 % 2018 % 2017 %

รถโดยสารของบริษัท 95.82 84.88 83.62 82.92 352.41 85.53 277.66 79.90

-	รถบัส 74.99 66.42 71.82 71.22 289.83 68.70 249.51 71.80

-	รถมินิบัส 9.16 8.12 3.89 3.86 27.00 6.40 4.52 1.30

-	รถตู้ 10.54 9.34 6.93 6.87 31.52 7.47 21.62 6.22

-	รถตู้	วีไอพี 1.13 1.00 0.95 0.94 3.91 0.93 1.95 0.56

-	รถเก๋ง - - 0.03 0.03 0.15 0.03 0.06 0.02

รถโดยสารร่วมบริการ 17.07 15.12 17.22 17.08 69.47 16.47 69.84 20.10

รวมรายได้จากการให้บริการ 112.89 100.00 100.84 100.00 421.88 100.00 347.50 100.00

รายได้อืAน 0.56 - 0.11 - 1.98 - 1.14 -
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CG	Report	Score	:

THSI	List	: -

ครอบครัวพานิชชีวะ	(21.2%) ครอบครัวเตชากูล	(18.2%)

ครอบครัวกรมดิษฐ์	(13.2%) ผู้ถือหุ้นรายอื5น	(6.5%)

ประชาชนทั5วไป	(40.9%)

Stock	Data	 (13/05/2019)

	 YTD 2018 2017

Paid-up	(MB.) 137.06 130.87 123.75

Listed	share	(M.) 548.23 523.46 495.00

Par	(B.) 0.25 0.25 0.25

Market	Cap	(MB.) 756.55 779.96 846.45

Price	(B./share) 1.38 1.49 1.71

EPS	(B.) 0.02 0.08 0.05

Statistics	 (13/05/2019)

	 P/E P/BV Div.Yield

ATP30	(x) 17.77 2.26 2.90

SERVICES	-	mai	(x) 83.70 2.31 3.00

SERVICES	-	SET	(x) 38.11 3.76 1.84

mai	(x) 45.42 1.73 2.83

SET	(x) 17.39 1.82 3.13

Shareholder	Structure	 (12/04/2019)
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Financial	Ratios

	 3M/2019 3M/2018 2018 2017

ROE	(%) 13.22 12.84 13.17 9.91

ROA	(%) 9.10 9.19 9.05 7.24

D/E	(x) 1.15 1.28 1.17 1.34

GP	Margin	(%) 26.89 27.52 25.57 23.38

EBIT	Margin	(%) 15.81 16.17 14.91 12.26

NP	Margin	(%) 10.73 10.39 9.65 7.53
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Business	Plan
บริษัทฯ	มีแผนการดําเนินธุรกิจ	ดังนีN

บริษัทฯ	เปLนผู้นําในการให้บริการโดยสารขนส่งบุคลากรระหว่างแหล่งที5พักอาศัยในเขตชุมชนไปยังโรงงาน
อุตสาหกรรมหรือสถานประกอบการ	โดยมุ่งมั5นพัฒนาการบริการเพื5อให้เกิดความพึงพอใจแก่ผู้ใช้บริการและ
สร้างมาตรฐานการให้บริการจนเปLนที5ยอมรับในระดับสากล
รักษาฐานธุรกิจให้เข้มแข็ง	เสริมสร้างการเติบโต	และขยายธุรกิจอย่างต่อเนื5องสู่ความยั5งยืน
นําเทคโนโลยีต่างๆ	มาใช้ในการบริหารการเดินรถ	ทําให้สามารถควบคุมต้นทุน	เส้นทาง-เวลาเดินรถและ
คุณภาพการขับของพนักงานขับรถ	เพื5อให้การบริหารจัดการเดินรถมีประสิทธิภาพเพิ5มขึNน
พัฒนาและเสริมสร้างศักยภาพของบุคลากรให้มีความรู้	ความสามารถและทักษะในการปฏิบัติงานอย่างมี
ประสิทธิภาพ
รักษาฐานลูกค้าเดิม	และควบคู่ไปกับการสร้างฐานลูกค้าใหม่	ด้วยการให้บริการที5มีคุณภาพ
บริษัทฯ	ได้ดําเนินการโดยยึดหลักนโยบายให้บริการดังนีN	1.หลักความปลอดภัย	(Safety)	2.หลักความน่าเชื5อ
ถือ	(Reliability)	3.หลักความสะดวกสบาย	(Comfort)	เพื5อตอบโจทย์ความพึงพอใจของลูกค้าให้มากที5สุด
และการขับเคลื5อนธุรกิจให้เติบโตอย่างมีศักยภาพต่อไป

Investment	Highlight
ประเด็นที5น่าสนใจของบริษัทฯ	ดังนีN

ผู้ประกอบการส่วนใหญ่ล้วนคํานึงถึงความปลอดภัย	ความสะดวกสบายของพนักงานเพราะถือเปLนทรัพยากร
ที5สําคัญที5สุดในองค์กร	ด้วยเหตุผลนีN	ทําให้บริษัทฯ	เล็งเห็นโอกาสเติบโตตามจํานวนผู้ประกอบการจากการ
ขยายตัวของนิคมฯ	และแผนในอนาคต	(New	market)	จะสามารถทดแทนรถบัสของคู่แข่งในท้องตลาด	รวม
ถึงรถบัสที5โรงงานบริษัทเปLนเจ้าของ	(Existing	market)	โดยปXจจุบันบริษัทฯ	มีการให้บริการคลอบคลุมพืNนที5
ได้แก่	จังหวัดชลบุรี	จังหวัดระยอง	จังหวัดปราจีนบุรี	จังหวัดฉะเชิงเทรา	จังหวัดสระบุรี	กรุงเทพฯ	และ
จังหวัดสุราษฎร์ธานี
บริษัทฯ	มีการขยายลูกค้าอย่างต่อเนื5องและเน้นการพัฒนาบุคลากร	การพัฒนาระบบบริหารจัดการการเดินรถ
ให้มีประสิทธิภาพตามมาตรฐานสากล	ISO39001	เพื5อรักษาคุณภาพในการให้บริการและรองรับการขยายตัวใน
เขตภาคตะวันออก
จากประวัติการชําระเงินที5ดีและการเข้าเปLนบริษัทจดทะเบียนในตลาดหลักทรัพย์	ทําให้บริษัทฯ	ได้รับความเชื5อ
มั5นจากสถาบันการเงินต่างๆ	ทําให้รับวงเงินสินเชื5อสําหรับการลงทุนจัดหารถเพิ5มขึNนเพื5อขยายกิจการ	อีกทัNง
ได้รับต้นทุนทางการเงินลดลงจากในอดีตอย่างมีนัยสําคัญ
ณ	วันที5	31	มีนาคม	2562	บริษัทฯ	มีรถโดยสารให้บริการทัNงสิNน	299	คันเปLนกรรมสิทธิzของบริษัท	94	คันและ
สัญญาเช่าการเงิน	205	คัน	ซึ5งจะทยอยผ่อนครบทัNงสิNนในปV	2562	ถึงปV	2566	เท่ากับ	27	คัน	45	คัน	25
คัน	63	คันและ	45	คันตามลําดับ
ณ	วันที5	31	มีนาคม	2561	บริษัทฯ	มีมูลค่าสัญญารวม	1,822.24	ล้านบาทกับลูกค้า	37	ราย	ซึ5งรับรู้รายได้
จากการให้บริการไปแล้ว	508.33	ล้านบาท
ผลประกอบการสําหรับงวดสามเดือน	สิNนสุดวันที5	31	มีนาคม	2562		บริษัทฯ	มีกําไรสุทธิเท่ากับ	12.17	ล้าน
บาทหรือคิดเปLนอัตรากําไรสุทธิเท่ากับร้อยละ	10.73	เมื5อเทียบกับงวดเดียวกันของปVก่อนหน้าที5มีกําไรสุทธิ
เท่ากับ	10.49	ล้านบาทหรือคิดเปLนอัตรากําไรสุทธิเท่ากับร้อยละ	10.39	ของรายได้รวม	มาจากบริษัทฯ	มีราย
ได้จากการให้บริการที5เพิ5มขึNนตามปริมาณรถให้บริการที5เพิ5มขึNน	อีกทัNง	บริษัทฯ	ได้รับอัตราดอกเบีNยตาม
สัญญาเช่าการเงินลดลงอย่างมีสาระสําคัญจากเดิม	(อัตราดอกเบีNยระหว่างเดือน	ม.ค.	-	มี.ค.	อยู่ที5ร้อยละ
3.58	-	3.85)

Risk	Factor
ปัจจัยเสี5ยงของธุรกิจและป|องกันความเสี5ยงที5สําคัญ	ดังนีN

ความเสี5ยงจากการที5กลุ่มลูกค้าจํานวนน้อยรายและอยู่ในวงจํากัด	เนื5องจากลูกค้าของบริษัทฯ	ณ	วันที5	31
มีนาคม	2561	มีจํานวนลูกค้า	37	ราย	แต่ลูกค้าส่วนใหญ่ที5ให้บริการกันเปLนระยะเวลายาวนานอย่างต่อเนื5อง
จึงมั5นใจได้ว่าทางบริษัทฯ	จะสามารถรักษาฐานลูกค้าเดิมได้	พร้อมกับการขยายฐานลูกค้าใหม่ได้
ความเสี5ยงจากการเปลี5ยนแปลงราคานํNามันเชืNอเพลิงของตลาดโลก	อาจทําให้ทางบริษัทฯ	ได้รับผลกระทบ
โดยตรงต่อต้นทุนทางบริษัทฯ	เนื5องจากต้นทุนหลักที5สําคัญของบริษัทฯ	คือนํNามันดีเซล	ซึ5งทางบริษัทฯ	ไม่มี
การทําสัญญาซืNอนํNามันดีเซลกับลูกค้าเพื5อกระจายความเสี5ยงจากกรณีดังกล่าว	นอกจากนีNบริษัทฯ	ยังเน้น
ความสําคัญในการบริหารและควบคุมต้นทุนนํNามันเชืNอเพลิงอย่างเหมาะสม	เพื5อลดความเสี5ยงจากการผันผวน
ของราคานํNามันที5อาจได้รับอีกด้วย

Capital	Structure (Unit	:	MB)

	 3M/2019 3M/2018 2018 2017

Current	Liabilities 182.54 134.63 160.90 131.89

Non-Current	Liabilities 217.45 245.37 231.61 250.67

Shareholders'	Equity 347.23 296.80 335.05 286.31

Company	Structure

Company	Image

Disclaimer	:	เอกสารฉบับนีNจัดทําขึNนโดยบริษัทจดทะเบียน	โดยมีวัตถุประสงค์เพื5อเผยแพร่ข้อมูลของบริษัทต่อผู้ลงทุนเพื5อใช้เปLนข้อมูลประกอบการตัดสินใจลงทุนเท่านัNน	มิได้มีวัตถุประสงค์เพื5อชีNชวนหรือจูงใจให้ซืNอขายหลักทรัพย์ของบริษัท	ซึ5งผู้ลงทุนควรใช้ดุลยพินิจในการนํา
ข้อมูลมาใช้ตัดสินใจลงทุนอย่างรอบคอบ	 โดยบริษัทจะไม่รับผิดชอบต่อความเสียหายใดๆ	 ที5เกิดจากการนําข้อมูลเหล่านีNไปใช้ประกอบการตัดสินใจลงทุน	 หากผู้ลงทุนมีข้อสงสัยเพิ5มเติมเกี5ยวกับข้อมูลของบริษัท	 สามารถหาข้อมูลเพิ5มเติมได้ที5รายงาน	 56-1	 รายงานประจําปV	 หรือ
สารสนเทศที5บริษัทได้แจ้งผ่านสํานักงานคณะกรรมการกํากับหลักทรัพย์และตลาดหลักทรัพย์	(กลต.)	และ/หรือตลาดหลักทรัพย์แห่งประเทศไทย	ทัNงนีN	บริษัทขอสงวนสิทธิzในการแก้ไขเพิ5มเติมเปลี5ยนแปลงข้อมูลในเอกสารฉบับนีNโดยมิต้องแจ้งให้ผู้ลงทุนทราบล่วงหน้า	รวมทัNงห้าม
มิให้ผู้ใดนําเอกสารหรือข้อมูลในเอกสารดังกล่าวไปทําซํNา	ดัดแปลง	หรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทัNงหมดหรือบางส่วนโดยไม่ได้รับอนุญาตจากบริษัท
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