
 
  

2 พฤษภาคม 2568 “ซือ้” ราคาเหมาะสม 1.24 บาท | ราคาปิด 0.84 บาท
 

Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มลูหรือความคิดเห็นใดๆไปใชใ้น
ทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตดัสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรอืผลประโยชนใ์ดๆกบับรษิัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย ( IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate Governance) 
เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ไดเ้ป็นการรบัรองผลการ
ปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตดัสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถงึความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดงักล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ดัความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่เก่ียวขอ้งกบัการทจุริตคอรร์ปัชั่น 
(Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษทัจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมิน
จงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มูลที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

ESG Rating : - 
CG Rating :  

 

Year to Dec 65A 66A 67A 68E 69E 
Net Profit (Mb) 29 29 46 50 53 
EPS-Basic (Bt.) 0.043 0.042 0.067 0.073 0.077 
Growth (%) -12% -1% 57% 10% 6% 
P/E-Basic (x) 19.6 19.8 12.6 11.5 10.8 
DPS (Bt) 0.03 0.02 0.03 0.03 0.03 
Yield (%) 3.6% 2.4% 3.6% 3.5% 3.7% 
BVPS (Bt.) 0.7 0.8 0.8 0.8 0.9 
P/BV (x) 1.1 1.1 1.0 1.0 0.9 

 

Source:  Financial Statement and Globlex securities calculated  
PERTINENT INFORMATION 

SET Index 1,197.26 
Market Cap. 573.14 
Total Shares 682.31 
Major Shareholders as of Mar 4, 2025 
นาย ชาตชิาย พานิชชีวะ 13.63%   

16.70% บรษัิท โตโยตา้ ทโูช ไทย โฮลดิง้ส ์จ  ากดั 9.53%    
นาย ปิยะ เตชากลู 7.42%    
นาย วิวฒัน ์กรมดษิฐ ์ 6.27%    
% Free Float 50.91% 

 

Source: SETSMART 
 

  
Source: SETSMART 
Analyst: Wilasinee Boonmasungsong 

02 672-5937 
wilasinee@globlex.co.th 

 

ปัจจัยเส่ียง 
1 ลกูคา้เก่าไมต่อ่สญัญาใชบ้รกิาร   
2. บรษัิทจดัหารถใหบ้รกิารไมท่นัตามก าหนดเวลา  
3. ราคาน า้มนัที่ปรบัเพ่ิมขึน้ท  าใหต้น้ทนุบรกิารเพิ่มสงูขึน้  
4.จ านวนนักท่องเที่ยวลดลงท าใหบ้ริการใหม่รับส่งนักท่องเที่ยว

เติบโตไมม่าก  

แนวโน้มก าไร 1Q68 เตบิโต 8%QoQ , 24%YoY 
 

 Backlog ปลายปี 2567 สนับสนุนการเติบโตต่อเน่ืองในปี 2568 
 คาดแนวโน้มก าไร 1Q68 เตบิโตอยา่งน้อย 8%QoQ , 24%YoY  
 คาดก าไรปี 2568 เติบโตตอ่เน่ืองไม่ต ่ากว่า 10%YoY 
 คงแนะน า "ซือ้" ราคาเหมาะสม 1.24 บาท 

Investment Highlight 
Backlog ปลายปี 2567 สนับสนุนการเติบโตต่อเน่ืองในปี 2568 
     ปลายปี 2567 บริษัทมีลูกค้า 65 รายและมีรถท่ีให้บริการรวม 729 คัน 
backlog 1,943 ลา้นบาทซึง่จะทยอยรบัรูเ้ป็นรายไดใ้นปี 2568 โดยมีแผนจดัซือ้
รถบสัไฟฟ้าเพิ่มอีก 20 คนัจากท่ีมีรถบสัไฟฟ้า 3 คนัและรถมินิบสัไฟฟ้า 10 คนั
ในปี 2567 ซึ่งจะไดร้บัสิทธิประโยชนท์างภาษีจากนโยบายภาครฐัท่ีอนญุาตให้
น าค่าใชจ้่ายในการซือ้ยานยนตไ์ฟฟ้ามาหกัลดหย่อนภาษีได ้2 เท่าส าหรบัรถท่ี
ผลิตในประเทศและ 1.5 เท่าส าหรบัรถน าเขา้ ซึ่งจะสนบัสนนุการเติบโตต่อเน่ือง
จากปี 2567 ท่ีมีรายไดร้วม 731 ลา้นบาท เติบโต 9%YoY และก าไรสุทธิ
ใกลเ้คียงกบัคาดการณข์องเราท่ี 45.5 ลา้นบาท ซึ่งเติบโตแรง 57%YoY รวมทัง้
สนับสนุนใหค้วามสามารถในการท าก าไรใหป้รับดีขึน้จากในปี 2567ท่ีมีอัตรา
ก าไรขัน้ตน้ 20% และอตัราก าไรสทุธิ 6% 
คาดแนวโน้มก าไร 1Q68 เติบโตอยา่งน้อย 8%QoQ , 24%YoY 
     คาดก าไรงวด 1Q68 เติบโตอย่างนอ้ย 8%QoQ และ 24% YoY จากจ านวน
ลกูคา้ใหม่ท่ีเริ่มใชบ้ริการ 2 รายและจ านวนรถท่ีใหบ้ริการเพิ่มขึน้อีกกว่า 10 คนั 
ซึง่ส่งผลดีต่อ Utilization ในการใชร้ถ และช่วยเพิ่มความสามารถในการท าก าไร
จึงใชส้มมติฐานอัตราก าไรขัน้ตน้ 20.4% ปรบัดีขึน้จาก 19.5% ในงวด 4Q67 
และ 29.8% ในงวด 1Q67 ทั้งนีเ้ราคาดการณ์รายได้ราว 196 ล้านบาท 
+1%QoQ +11%YoY และก าไรงวด 1Q68 อยู่ท่ีราว  12.9 ลา้นบาท เติบโต 
8%QoQ และ 24%YoY  
คาดก าไรปี 2568 เติบโตตอ่เน่ืองไม่ต ่ากว่า 10%YoY 
     รายไดจ้ากการใหบ้ริการในปีนีม้ีโอกาสเติบโตต่อเน่ืองโดยมีปัจจยัสนับสนุน
จากนโยบายรกัษาลกูคา้เดิม ขยายฐานลกูคา้ใหม่  เพิ่มการใชร้ถบสัไฟฟ้าท่ีช่วย
ลดตน้ทนุเชือ้เพลิง และขยายบริการสู่ธุรกิจท่องเท่ียวใหเ้ช่าเหมาเป็นรายเท่ียว 
รวมทั้งร่วมกับพันธมิตรทางธุรกิจดา้น green energy  ขณะท่ีผลกระทบจาก
สงครามการคา้ต่อเศรษฐกิจทั่วโลกส่งผลใหลู้กคา้รอดูความชัดเจน ฝ่ายวิจัย
คาดการณ์รายไดปี้ 2568 ราว 760 ลา้นบาท และก าไรสุทธิ 50 ลา้นบาท ซึ่ง
เติบโต 4%  และ 10% ตามล าดบั  คิดเป็นอตัราการเติบโตเฉลี่ย (CAGR) ของ
ก าไรสทุธิระหว่างปี 2566 – 2568 เท่ากบั 20% ต่อปี  
คงค าแนะน า "ซือ้" ราคาเหมาะสม 1.24 บาท  
     ฝ่ายวิจัยมีมุมมองบวกต่อศักยภาพในการเติบโตของรายได้ ในการ
ประเมินราคาเหมาะสมซึง่อิง Prospect PER ที่ระดบั 17 เทา่โดยคาดก าไรต่อ
หุน้เท่ากบั 0.073 บาท ค านวณราคาเหมาะสมไดเ้ท่ากับ 1.24 บาท ซึ่งยงัมี
อพัไซตจ์ากราคาปิดลา่สดุ และคาดการณ ์yield 3.5% คงค าแนะน า “ซือ้” 
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Disclaimer : ความคิดเห็นที่ปรากฏในรายงานนีเ้ป็นเพียงการน าเสนอในมมุมองของบรษิัทและเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ที่ปรากฏในรายงานเท่านัน้ ซึ่งอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวนัดังกล่าว  โดยบริษัทไม่จ  าเป็นตอ้งแจง้ใหท้ราบ  รายงานนีจ้ดัท าขึน้เพ่ือเผยแพร่ขอ้มลูใหแ้ก่นกัลงทนุเท่านัน้  บริษัทไม่รบัผิดชอบต่อการน าขอ้มูลหรือความคิดเห็นใดๆไป
ใชใ้นทกุกรณี  ดังนัน้นกัลงทนุจงึควรใชดุ้ลพินิจในการพิจารณาตัดสินใจก่อนการลงทนุ  นอกจากนี ้บริษัท และ/หรือ บริษัทในกลุ่มของบริษัทอาจมีส่วนเก่ียวขอ้งหรือผลประโยชนใ์ดๆกับบริษัทใดๆที่ถกูกล่าวถึงในรายงานนีก็้ได ้การเปิดเผยผลส ารวจของสมาคมส่งเสริมสถาบนักรรมการบริษัทไทย (IOD) ในเรื่องการก ากับดูแลกิจการ (Corporate 
Governance) เป็นการด าเนินการตามนโยบายของส านกังานคณะกรรมการก ากับหลกัทรพัยแ์ละตลาดหลกัทรพัย ์ โดยเป็นการส ารวจและประเมินขอ้มลูที่บริษทัจดทะเบียนในตลาดหลกัทรพัยแ์ห่งประเทศไทยและตลาดหลกัทรพัยเ์อ็มเอไอ (MAI) เปิดเผยต่อสาธารณะและเป็นขอ้มลูที่ผูล้งทนุทั่วไปสามารถเขา้ถึงได ้ ดังนัน้ ผลส ารวจที่แสดงนีจ้งึไม่ได้
เป็นการรบัรองผลการปฏิบติังานและไม่ถือเป็นการใหค้ าแนะน าในการลงทนุ  ผูใ้ชข้อ้มลูจงึควรใชวิ้จารณญาณในการวิเคราะหแ์ละตัดสินใจลงทนุ  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนัหรือรบัรองถึงความครบถว้นและถกูตอ้งของผลส ารวจดังกล่าวแต่อย่างใด การเปิดเผยผลการประเมินดัชนีชีว้ัดความคืบหนา้การป้องกันการมีส่วนที่
เก่ียวขอ้งกับการทจุริตคอรร์ปัชั่น (Anti-Corruption Progress Indicators) ของบริษัทจดทะเบียนที่จดัท าโดยสถาบนัที่เก่ียวขอ้ง  เป็นเพียงการน าเสนอผลการประเมินโดยมิไดเ้ป็นการประเมินการปฏิบติัของบริษัทจดทะเบียนและมิไดใ้ชข้อ้มลูภายในเพ่ือการประเมิน  เนื่องจากผลการประเมินดังกล่าวเป็นเพียงผลการประเมิน ณ วันที่ปรากฏในผลการ
ประเมินเท่านัน้  ดังนัน้ ผลการประเมินจงึอาจเปลี่ยนแปลงไดภ้ายหลงัวันดังกล่าวหรือเม่ือขอ้มลูที่เก่ียวขอ้งมีการเปลี่ยนแปลง  ทัง้นี ้บริษัทหลกัทรพัย ์โกลเบล็ก จ ากัด มิไดย้ินยนั ตรวจสอบ หรือรบัรองความถกูตอ้งครบถว้นของผลการประเมินดังกล่าวแต่อย่างใด ที่มา : www.cgthailand.org  

 

Business Highlight

Balance Sheet (Btm) 65A 66A 67A 68F 69F

Cash 21 9 15 52 53

Receivables 86 103 124 129 134

other current assets 18 22 30 20 21

Current assets 125 134 168 201 208

Non-current assets 1,056 1,070 1,102 1,072 1,124

Total assets 1,180 1,203 1,270 1,274 1,332

Current liabilities 252 256 261 303 303

Long-term liabilities 421 431 461 392 419

Total liabilities 674 687 722 695 722

Paid-up, prem share & others 399 399 399 399 399

Retained earnings 108 117 149 179 211

Equity 507 516 548 578 610

P&L (Btm) 65A 66A 67A 68F 69F

Sales 632 669 729 760 788

Cost of sales 522 552 584 608 630

Gross profits 110 117 144 152 158

Other Revenues 1 2 2 2 2

Selling & admin exp. 56 64 69 72 70

Other Expenses 0 0 0 0 0

EBIT 54 56 77 82 89

Interest exp. 18 20 20 21 23

EBT 36 36 57 61 66

Taxes 7 7 11 11 13

Pre-excep. Net profits 29 29 46 50 53

Exceptionals 0 0 0 0 0

Net profits 29 29 46 50 53

EBITDA 146 62 84 90 97

Norm. EPS (Bt) 0.04 0.04 0.07 0.07 0.08

Cashflow projection (Btm) 65A 66A 67A 68F 69F 61E

EBIT(1-t) 86 91 99 105 107

Dep. & Amortization 91 7 7 7 8

Change in net working capital 53        (6)        (30)      9          (7)        

Capital expenditure (7)        (7)        (8)        (8)        (8)        

Firm free cashflow 224      85        68        114      100      

Financial Ratios 65A 66A 67A 68F 69F 61E

Gross profit margin 17.4% 17.5% 19.8% 20.0% 20.0%

Net profit margin 4.6% 4.3% 6.2% 6.6% 6.7%

Current ratio (x) 0.5       0.5       0.6       0.7       0.7       

Times interest earned (x) 3.1       2.8       3.8       3.9       3.9       

Debt to Equity (x) 1.3       1.3       1.3       1.2       1.2       

ROA 3% 2% 4% 4% 4%

ROE 6% 6% 9% 9% 9%

Trends (%) 65A 66A 67A 68F 69F

Sales growth 28% 6% 9% 4% 4%

Expense growth 30% 7% 7% 4% 3%

EBIT growth 0% 3% 38% 7% 8%

Net Profit -12% -1% 57% 10% 6%
EBITDA 11% -57% 34% 7% 8%
EPS  -12% -1% 57% 10% 6%

Quarterly performance (Btm) 4Q66 1Q67 2Q67 3Q67 4Q67

Sales 173.8 177.0 176.3 181.9 193.6

Cost of sales 140.6 141.9 141.8 144.9 155.8

Selling & admin exp. 17.2 17.5 15.7 17.3 18.5

Interest exp. 4.8 4.9 5.1 5.0 5.3

Taxes 1.8 2.5 2.8 3.0 3.1

Net profits 9.7 10.5 11.1 12.0 12.0

Source: Financial Statement and Globlex Securities estimated
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