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เร่ือง     ค  ำอธิบำยและบทวิเครำะห์ของฝ่ำยจดักำร (Management Discussion and Analysis) 
เรียน กรรมกำรและผูจ้ดักำร 

ตลำดหลกัทรัพยแ์ห่งประเทศไทย 
ส่ิงท่ีส่งมำดว้ย: รำยงำนและงบกำรเงินส ำหรับปีส้ินสุดวนัท่ี  31 ธนัวำคม 2568 ท่ีผำ่นตรวจสอบโดยผูส้อบบญัชีรับอนุญำต 

 
บริษทั เอทีพี 30 จ ำกดั (มหำชน) (“บริษทั”) ขอช้ีแจงผลกำรด ำเนินงำนส ำหรับปีส้ินสุดวนัท่ี 31 ธันวำคม 2568 โดยมีรำยละเอียด

ดงัต่อไปน้ี 
            (หน่วย: ลำ้นบำท) 

งบก ำไรขำดทุนเบ็ดเสร็จ ปี 2567 ปี 2568 เปลี่ยนแปลง %  ไตรมำส 1 ไตรมำส 2 ไตรมำส 3 ไตรมำส 4 

รำยไดจ้ำกกำรให้บริกำร 728.71 804.21 75.50 10.36 202.05 198.64 204.01 199.49 
รำยไดอ้ื่น 1.89 1.15 -0.74 -39.15 0.46 0.11 0.48 0.09 
ตน้ทุนกำรให้บริกำร -584.30 -634.84 50.54 8.65 -157.81 -155.52 -160.72 -160.78 
ค่ำใชจ้่ำยในกำรบริหำร -69.10 -77.30 8.20 11.87 -20.26 -17.61 -19.56 -19.85 
ตน้ทุนทำงกำรเงิน -20.27 -21.52 1.25 6.17 -5.37 -5.61 -5.33 -5.20 
ค่ำใชจ้่ำยภำษีเงินได ้ -11.39 -13.20 1.81 15.89 -3.83 -3.98 -3.85 -1.52 
ก ำไรส ำหรับงวด 45.54 58.50 12.96 28.46 15.24 16.03 15.03 12.23 
EBITDA 173.35 192.34 18.99 10.95 49.10 74.57 97.98 115.70 
อตัรำก ำไรขั้นตน้ 19.82% 21.06%   21.90% 21.71% 21.22% 19.40% 
อตัรำก ำไรสุทธิ 6.23% 7.26%   7.53% 8.07% 7.35% 6.13% 

 
1.  ภำพรวมผลกำรด ำเนินงำน: รำยได้และก ำไรสุทธิท ำสถิติสูงสุดใหม่ 
 ปี 2568 บริษทัมีรำยไดร้วม 805.37 ลำ้นบำท เติบโต 10.23% จำกปีก่อน และเป็นระดบัสูงสุดนับตั้งแต่ก่อตั้งบริษทั ขณะท่ีก ำไร
สุทธิอยูท่ี่ 58.50 ลำ้นบำท เพ่ิมขึ้น 28.46% จำกปี 2567 และท ำสถิติสูงสุดใหม่ (All-Time High) เช่นเดียวกนั 

- อตัรำก ำไรขั้นตน้เพ่ิมจำก 19.82% เป็น 21.06% 
- อตัรำก ำไรสุทธิเพ่ิมจำก 6.23% เป็น 7.26% 
- EBITDA เพ่ิมขึ้นเป็น 192.34 ลำ้นบำท เติบโต 10.95%  

 กำรเติบโตในปีน้ีไม่ไดเ้กิดจำกปัจจยัชัว่ครำว แต่เป็นผลจำกกำรปรับโครงสร้ำงเชิงกลยทุธ์อยำ่งต่อเน่ือง ไดแ้ก่ 
- กำรรับรู้รำยไดเ้ตม็ปีจำกสัญญำใหม่ 
- กำรบริหำรตน้ทุนอยำ่งมีประสิทธิภำพในระดบัโครงสร้ำง 
- กำรทยอยส้ินสุดค่ำเส่ือมรำคำของสินทรัพยบ์ำงส่วน 
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- กำรเพ่ิมสัดส่วนรถโดยสำรไฟฟ้ำ (EV) ในพอร์ตบริกำร 
 รำยไดใ้นแต่ละไตรมำสอยูใ่นช่วง 198-204 ลำ้นบำทอยำ่งสม ่ำเสมอ สะทอ้นถึงเสถียรภำพของสัญญำระยะยำวและควำมแขง็แกร่ง
ของฐำนลูกคำ้ในภำคอุตสำหกรรม ซ่ึงเป็นรำกฐำนส ำคญัของกำรเติบโตอยำ่งย ัง่ยืนในระยะต่อไป 
2. โครงสร้ำงก ำไรดีขึน้อย่ำงมีคุณภำพ 
 ต้นทุนกำรให้บริกำรเพ่ิมขึ้ น 8.65% ต ่ำกว่ำกำรเติบโตของรำยได้ท่ี 10.36% ส่งผลให้อัตรำก ำไรขยำยตัวชัดเจน สะท้อน
ประสิทธิภำพในกำรควบคุมตน้ทุน 
 ตน้ทุนทำงกำรเงินเพ่ิมขึ้นเพียง 6.17% และเม่ือเทียบกบั EBITDA ท่ีเติบโต 10.95% ท ำให้ภำระดอกเบ้ียต่อควำมสำมำรถในกำร
สร้ำงกระแสเงินสดลดลง 
 Operating Leverage ปรับดีขึ้นอยำ่งมีนยัส ำคญั โดยก ำไรสุทธิเติบโต 28.46% สูงกว่ำกำรเติบโตของรำยไดเ้กือบ 3 เท่ำ แสดงถึงกำร
เติบโตท่ีมีคุณภำพและโครงสร้ำงตน้ทุนท่ีเอ้ือต่อกำรขยำยก ำไรในอนำคต 
3. กระแสเงินสด: ผ่ำนจุดต ่ำสุดและเร่ิมเข้ำสู่ช่วงฟ้ืนตัว 
 ปี 2568 บริษทัสร้ำงกระแสเงินสดจำกกำรด ำเนินงำน 197.36 ลำ้นบำท เพ่ิมขึ้นจำก 147.11 ลำ้นบำทในปีก่อน แมมี้กำรช ำระเงินตน้
สัญญำเช่ำ 152.59 ลำ้นบำท จ่ำยเงินปันผล 20.47 ลำ้นบำท และลดหน้ีระยะส้ันสุทธิ บริษทัยงัคงรักษำเงินสดปลำยปีไวไ้ดท่ี้ 15.25 ลำ้นบำท 
สะทอ้นควำมสำมำรถบริหำรสภำพคล่องไดอ้ยำ่งมีวินยั พฒันำกำรเชิงโครงสร้ำงท่ีส ำคญั ดงัน้ี  

- D/E Ratio ลดลงจำก 1.32 เท่ำ เหลือ 1.12 เท่ำ 
- DSCR เพ่ิมจำก 0.98 เท่ำ เป็น 1.08 เท่ำ 
- หน้ีสินรวมลดลง 65.94 ลำ้นบำท หรือลดลง 9.14% 
- ส่วนของผูถื้อหุ้นเพ่ิมขึ้น 38.03 ลำ้นบำท 
ปี 2567 ถือเป็นช่วงท่ีภำระสัญญำเช่ำและโครงสร้ำงทุนกดดนักระแสเงินสดสูงสุด ขณะท่ีปี 2568 สะทอ้นว่ำบริษทัไดผ้ำ่นจุดต ่ำสุด 

Cash Flow Cycle แลว้ โครงสร้ำงทุนเร่ิมสมดุลมำกขึ้น และมีแนวโนม้สนบัสนุนควำมสำมำรถในกำรจ่ำยเงินปันผลไดดี้ขึ้นในระยะถดัไป 
4. ควำมสำมำรถแข่งขันเพิม่ขึน้จำกกลยุทธ์ EV 
 ณ ส้ินปี 2568 บริษทัมีรถให้บริกำรรวม 747 คนั โดยมีรถบสัและมินิบสัดีเซลจ ำนวน 328 คนัและรถตูดี้เซลจ ำนวน 388 คนัและรถ
กระบะเช่ำ 2 คนัและรถโดยสำรไฟฟ้ำ (EV Bus) จ ำนวน 29 คนั หำกพิจำรณำสัดส่วนเพรำะรถบสัและรถมินิบสั จะพบว่ำสัดส่วนของรถ
บสัและมินิบสั EV คิดเป็น 8.84% และมีแนวโน้มเพ่ิมขึ้นต่อเน่ือง สอดรับกบัทิศทำงอุตสำหกรรมท่ีให้ควำมส ำคญักบัควำมยัง่ยืนมำกขึ้น 
ประโยชน์เชิงกำรแข่งขนัท่ีเห็นผลแลว้ ดงัน้ี 

- ไดรั้บงำนจำกลูกคำ้ท่ีตอ้งกำร Green Transport Solutions 
- โครงสร้ำงตน้ทุนพลงังำนมีเสถียรภำพมำกกว่ำรถดีเซล 
- เสริมภำพลกัษณ์องคก์รให้สอดคลอ้งกบัเทรนดอ์ุตสำหกรรม 

 บริษทัจึงไม่ไดแ้ข่งขนัดว้ยรำคำเพียงอย่ำงเดียว แต่แข่งขนัดว้ย “โครงสร้ำงตน้ทุนใหม่” ควบคู่กบั “ESG Value Proposition” ซ่ึง
ช่วยยกระดบัควำมสำมำรถในกำรท ำก ำไรและควำมยัง่ยืนในระยะยำว 
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5. ฐำนะกำรเงิน: แข็งแรงขึน้อย่ำงมนีัยส ำคัญ 
                                                (หน่วย: ลำ้นบำท) 

รำยกำร ปี 2567 ปี 2568 เปลี่ยนแปลง 

สินทรัพยร์วม 1,270.20 1,242.29 -2.20% (ลดจำกค่ำเส่ือมรำคำ) 
หน้ีสินรวม 721.83 655.89 -9.14% 
ส่วนผูถื้อหุ้น 548.36 586.40 +6.94% 

  
 สินทรัพยร์วมท่ีลดลง 2.20% มีสำเหตุหลกัจำกกำรตดัค่ำเส่ือมรำคำตำมรอบบญัชี ไม่ไดส้ะทอ้นกำรหดตวัของธุรกิจ ขณะท่ีหน้ีสิน
รวมลดลงอยำ่งมีนยัส ำคญั 9.14% จำกกำรทยอยช ำระหน้ี ส่งผลให้โครงสร้ำงทุนแขง็แรงขึ้นต่อเน่ือง 
 ส่วนของผูถื้อหุ้นเพ่ิมขึ้น 6.94% ตำมกำรเติบโตของก ำไรสุทธิ สะทอ้นฐำนทุนท่ีมัน่คงมำกขึ้น 
 นอกจำกน้ี บริษทัมีวงเงินสินเช่ือรองรับสภำพคล่องเพ่ิมเติมในปี 2569 เป็นวงเงิน 150 ลำ้นบำท เพื่อเสริมควำมยืดหยุน่ทำงกำรเงิน
และรองรับแผนกำรเติบโตในอนำคต 
 
แนวโน้มส ำหรับปี 2569: บริษทัจะด ำเนินธุรกิจภำยใตวิ้นยัทำงกำรเงินท่ีเขม้งวดควบคู่กบักำรเติบโตอย่ำงมีคุณภำพ โดยมุ่งเน้นประเด็น
ส ำคญัดงัน้ี 

-  ขยำยสัดส่วนรถโดยสำรไฟฟ้ำ (EV) อยำ่งรอบคอบ ภำยใตก้รอบผลตอบแทนกำรลงทุนท่ีเหมำะสม 
- ควบคุมตน้ทุนพลงังำนและบริหำรควำมเส่ียงดำ้นตน้ทุนอยำ่งมีประสิทธิภำพ 
- รักษำระดบั EBITDA Margin ให้เพียงพอสนบัสนุน DSCR มำกกว่ำ 1.0 เท่ำอยำ่งต่อเน่ือง 
-      บริหำรโครงสร้ำงทุนให้สมดุล เพื่อรองรับกำรเติบโตตำมแผนโครงกำร Jump+  

 บริษทัให้ควำมส ำคญักับกำรเติบโตท่ีสร้ำงกระแสเงินสดจริงควบคู่กับกำรรักษำควำมแข็งแกร่งของฐำนทุน เพื่อสนับสนุน
ผลตอบแทนผูถื้อหุ้นอยำ่งย ัง่ยืนในระยะยำว 
 
 
จึงเรียนมำเพื่อโปรดทรำบ 

 ขอแสดงควำมนบัถือ 
 

               (นำยปิยะ เตชำกูล) 
                                                                                                                      ประธำนเจำ้หนำ้ท่ีบริหำร 


